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Zayif makro verilere karsin ticaret anlagsmalarina iligkin iyimserlikle ABD piyasalari agirhikl

pozitif seyir izledi

Din piyasalarda neler oldu?

ABD’de 6zel sektor istihdami iki yil sonra ilk kez daralma
kaydederken, Baskan Trump’in Vietnam ile ticaret anlagsmasi
yaptiklarini duyurmasiyla, ABD piyasalarinda genel olarak
pozitif seyir hakim oldu. Din sosyal medya hesabindan
aciklamalarda  bulunan  Trump, Vietnam'dan ABD'ye
gonderilen mallar igin %20 gumruk vergisi uygulanacagini
soyledi. Diger yandan anlasmaya gore ABD, Vietnam
pazarlarina gimruksuiz erigsim saglayabilecek.

Makro veri tarafinda; MBA mortgage basvurulari ve ADP 6zel
sektor istihdami verileri takip edildi. 27 Haziran haftasinda
mortgage bagvurulari %2,7 artis kaydetti. Onceki haftaya
iliskin artis %1,1 olmustu. Ote yandan beklentinin 98 bin
oldugu ADP 06zel sektor istihdami Haziran’da 33 bin Kkisi
daralma gosterdi. Onceki ayin verisi 37 binden 29 bine revize
edildi. ADP tarafindan vyapilan aciklamada, ise alim
konusunda igverenlerin tereddit yasadigi ve ayrilan
calisanlarin yerine yenisini alma konusunda da isteksizlik
oldugu belirtildi. Sektorel olarak en c¢ok istihdam azaliginin
oldugu sektorler isletme ile egitim ve saglik hizmetleri oldu.
Haziran ayinda isinde kalanlarin maaslari bir dnceki yila gére
%4.,4; is degistirenlerin ise %6,8 artis kaydetti.

Zayif makro verilere karsin ticaret anlasmalarina iligkin
iyimserlikle ABD piyasalari cogunlukla pozitif seyir izledi. Dow
Jones endeksi yatay seyrederken, S&P 500 endeksi %0,47
artisla 6.227,42, Nasdaq endeksi ise %0,94 artisla 20.393,13
puandan guni tamamladi.

ABD’de 2 yillik tahvil faizi %3,78, 10 yillik tahvil faizi %4,28
seviyesine vyikseldi. VIX endeksi ise 16,83’ten 16,64
seviyesine gerileme gosterdi.

Avrupa borsalarinda din c¢ogunlukla pozitif seyir hakimdi.
DAX endeksi %0,49, CAC 40 endeksi %0,99 yukselirken,
FTSE 100 endeksi hafif negatif yonde gini tamamladi.

Euro Boélgesi'nde issizlik orani agiklandi. Issizlik orani
Mayis’ta %6,2’den %6,3’e yikseldi. Beklenti verinin sabit
kalmasi yonindeydi.

Bugun ne bekliyoruz?

PMI verilerinin takip edildigi Asya-Pasifik piyasalarinda bu
sabah karisik seyir hakim. Nikkei ve Shanghai endeksleri
yatay seyrederken, Hang Seng %0,91 eksi, Kospi endeksi ise
%0,97 ile pozitif ydnde islem goruyor.

Japonya’da Haziran ayi hizmet PMI verisi 51,5'ten 51,7’ye
revize edildi. Cin’de ise beklentinin 50,9 oldugu Caixin hizmet
PMI 51,1’den 50,6’ya geriledi. Dokuz ayin en disik
seviyesinde gerceklesen veride, zayiflayan talep, disen
ihracat siparislerinin etkisiyle ekonomik kirilganhgin devam
ettigi goruldu.

ABD vadelilerinde bu sabah yatay seyir hakim.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD’de bugln istihdam raporu ve hizmet PMI verileri takip
edilecek. Tarim disi istihdam verisinin Haziran’da 110 bin kigi
artis gOstermesi, issizlik oraninin  %4,2’den  %4,3’e
yukselmesi bekleniyor. Diger yandan ortalama saatlik
kazanglarin ise aylik bazda %0,3 artisla yillik bazda %3,8’e
gerileyecegi Ongoruluyor. Mayis ayinda yillik veri %3,9
seviyesinde gerceklesmisti. Beklentinin 52,0 oldugu ISM
hizmet PMI Mayis'ta 51,6'dan 49,9'a geriledi. Boylelikle
endeks yaklasik bir yil sonra ilk kez daralma bolgesine gecti.
Alt endekslere baktigimizda; édenen fiyatlar 65,1'den 68,7’ye,
istihdam 49,0’dan 50,7’ye yikselirken, yeni siparigler 52,3’ten
46,4’ dusUs kaydetti. Aciklanan veri hizmet sektoriinde
talepteki zayiflamaya ve tarifelerin de etkisiyle maliyetlerdeki
hizlanmaya isaret etti. ISM tarafindan yapilan agiklamada,
Mayis ayi verisinin belirsizligin bir gostergesi oldugu belirtildi.
Haziran ayma iligkin beklenti 50,8'de bulunuyor. Euro
Bolgesi'nde hizmet PMI final verisinin 6ncl veriye paralel
50,0 seviyesinde gergeklesecegdi 6ngoruliyor.

Gelecek gindemde neler var?

ABD piyasalari yarin tatil nedeniyle kapal olacak. Euro
Bolgesinde UFE agiklanacak. Uretici fiyatlarinin Mayis'ta
aylik %0,3 artigla yilhk bazda %0,7'den %0,3’'e gerilemesi
bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 44,4844 v O 002% A 152% A& 403% A 0 449%
Nasdaq 20,393.1 A 094% & 059% 4 409% & 4.65%
S&P 500 Vadeli* 6,280.0 A 005% & 095% A 446% A& 576%

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,790.1 A 04% W -101% W -159% A 1949%
FTSE 100 8,774.7 v 012% W -028% W -065% & @ 8.05%
MSCI Europe 24227 A 013% V¥ -003% A 081% & 2132%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,458.0 A 009% & 099% A& 171% A& 317%
Kospi 3,113.0 A 124% A 181% A& 901% A& 2974%
Hong Kong* 23,990.3 v 09%% W -121% ¥ -079% & 1959%
S&P BSE Sensex - Hindistan 83,686.4 A 033% W -044% A 151% & 710%
IDX Composite - Endonezya 6,901.6 A 030% & 006% W -231% W -252%
TAIEX - Tayvan 22,745.3 A 074% & 073% A 438% W -126%
MSCI GOU Asya 677.1 A 008% W -025% A& 291% & 13.03%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,189.0 A 108% & 834% A 1310% A 3.65%

WIG - Polonya 104,587.9 A 037% A 083% A 4230 A& 3143%
Prag SE - Prag 2,153.7 A 012% A& 086% W -06/% A& 2236%
S&P/BMV IPC - Meksika 58,346.7 A 092% A& 166% A 092% A 1947%
Merval - Arjantin 2,063,027 A 15% A& 118% W -228% W -185T%
FTSE/JSE All - Endonezya 96,609.4 ¥ -031% & 078% & 020% & 15.09%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 5,669.2 v 041% W 026 & 137% & 1001%
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Haziran ayr enflasyon verisinin takip edilecegi guine endeks pozitif baglangi¢ yapabilir

o pyassiardaneleroion

BIST 100 endeksi giine %0,23 artigla 10.103,74 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

baslangi¢ yapti. Agilisin ardindan alicili gériinim korunurken,

gun ici en yiksek seviye olan 10.307,02 test edildi. Bu Kapanig 10.189.0 157753 126949

seviyeden gelen kar realizasyonlarina ragmen endeks guni Giinliik Deg. A 108% A 151% A& 0.97%

%1,08 yukselisle 10.189,02 puandan tamamladi. Bankacilik -

endeksi %1,51, sanayi endeksi %0,97 deder kazandi. Giinliik Haftalik Deg. A 834%  Al1254% A 604%

islem hacmi ise 146,8 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Yillik Deg. A 365% A 839% W -2.75%

Bugun ne bek“yoruz') Hacim (milyar TL) 146.8 36.1 56.7
Giinlilk Deg. A 1092%  W-269% A 20.38%

Haziran ayi enflasyon verisinin takip edilecegi giine endeksin
pozitif baslangi¢c yapabilecegini dlstniyoruz. Veri sonrasi 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 89.3 219 39.1
volatilitenin arttigi gorilebilir.

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 6436%  MA64TT% & 4506%
Yurt icinde buglin Haziran ayi enflasyon verileri takip edilecek. *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
TUFE Mayis'ta aylik %1,53 artigla yillik bazda %37,86'dan giiniine gére degigimi ifade eder.

%35,41’e gerilemisti. TUFE'deki degisim bir 6nceki yilin Aralik
ayina gore %15,09, on iki aylik ortalamalara gére %45,80 artig

olarak gergeklesti. Beklentilerin altindaki veriye gida
enflasyonundaki negatif seyir katki saglamisti. Mayis’ta UFE lirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

ise ayllk %2,48 artisla yillik bazda %23,13 seviyesinde, Tiirkiye Kapanigi  Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
Nisan'da ise yilllk UFE %22,50 seviyesinde bulunuyordu. STL 30.7824 39,7966 v -0.13%
Forlnvest Haber anketinde ekonomistlerin Haziran ay1 TUFE

aylik medyan tahmini %1,50, ortalama tahmin ise %1,59 artis € L1776 L7198 = 0-14%
yoniinde gergeklesti. TUFE'de aylik en yilksek ve en disik $¥ 143.87 14301 v -0.60%

artis beklentileri sirasiyla %2,00 ve %1,30 seklinde olustu. Atin 3.3425 . v 0.06%

Gelecek g Undemde neler var? *Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Yurt icinde yarin efektif doviz kuru endeksi agiklanacak. Mayis
ayinda TUFE bazl reel efektif doviz kuru 71,11 seviyesine

Degisimler 02/07/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 184.3 @ 028% @ -752% @ -121% @ 32.7%
Tiirkiye 5 Yillik 283.7 @ 021% @ -705% @ -66% @ 93%
Tiirkiye 10 Yillik 136.6 @ 217% @ -898% @ -129% @ -60.8%

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kuresel tarafta, ABD’de Haziran ay1 ADP Ozel Sektér istihdam verisi
beklentilerin aksine 33 bin kisi azalis gosterdi. Zayif gelen veriye
karsin tahvil piyasalari saticili seyir izledi. Gin icinde ABD 10 yillik
faizi 5 bp artigla %4,30’a, Almanya 10 yillik faizi 6 bp artisla %2,62
seviyesine ylkseldi.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp disusle 283 bp
seviyesine gerilerken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz
getirisi de 3 bp azalisla %7,16 seviyesine geriledi.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda degder kaybetti. Dolar Endeksi 97,107 seviyesine
yiikselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1762 seviyesine geriledi. Dolar /
TL spot kuru ise 39,78 seviyesinde islem gordd.

Yurt iginde, enflasyon verisi 6éncesi TL tahvillerde alim egilimi surdi.
Mayis 2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 17 bp azalisla
%39,58, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 13 bp azalisla %30,47
seviyesinden iglem gérdil. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem
hacmi 29,5 milyar TL'ye geriledi.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

10 Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ [¥

Net Degisim
Ulkeler Gei;’i”(% | Ginliik Haftalik  Ybb
Tiirkiye 'S 7.68 0.01 0.01 0.32
ABD s 4.25 0.00 -0.02 -0.32
ingiltere v 4.69 -0.05  0.00 0.07
Almanya v 2.56 -0.04 -0.03 0.19
Fransa o 3.25 0.02 -0.03 0.06
ispanya v 3.53 -0.05  0.00 0.49
italya v 3.43 -0.05 -006 -0.10
Degisim (%)
Son Fiyat Gunlik Haftahlk Ybb
Tiirk Lirasi v 39.83 -0.01 -0.18  12.59
G. Afrika Randi o 17.60 0.05 -1.58 -6.86
Rus Rublesi S 78.50 0.35 -0.07  -30.84
Meksika Pesosu S 18.74 0.02 -0.44  -10.19
Kore Wonu F's 1,360 0.23 -0.36 -8.02
Hindistan Rupee N 85.65 0.07 0.18 0.09
Endonezya Rupiah 4 16,239 0.20 0.04 -0.17
Macar Forinti S 338.65 0.12 -0.53  -14.82
Brezilya Reali o 5.46 0.01 -0.51  -19.05
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44,5/ 49
TCMB Agir. Ort. Fon. 45,96
TLREF 45,95

TCMB Toplanti Tarihi 24 Temmuz 2025

halkyatirim X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Cevdet
ekonomiye iligkin agiklamalarda bulundu. Yilmaz, ekonomide
konulmus hedeflere dair, "Enflasyonu dusurirken dengeli
biiyimeyi hedefliyoruz. Istihdam ve bilyiimede olumlu tablo

Ticaret Bakani Sayin Omer Bolat, 2025 yili Haziran ayina
iliskin dis ticaret verilerini agikladi. Buna gore, gecen yilin
ayni ayina kiyasla ihracat %8,0 artarak 20 milyar 537 milyon
dolar olurken, ithalat ise %15,3 artisla 28 milyar 708 milyon
dolara ulasti. Haziran ayinda dis ticaret hacmi ise %12,1 artis
gostererek 49 milyar 245 milyon dolar olarak kaydedildi. 2025
yilinin Ocak-Haziran dénemine bakildiginda ise ihracat % 4,1
artigla 131 milyar 440 milyon dolar, ithalat ise %7,2 artarak
180 milyar 869 milyon dolar oldu. Bu dénemde dis ticaret
hacmi ise %5,9 artigla 312 milyar 309 milyon dolar
seviyesinde gerceklesti. Bolat, Dis ticaret aciginin Haziran
ayinda yilhk %39 artigla 8,2 milyar dolara yukseldigini
acikladi.

ODMD, 2025’in ilk yarisina iliskin basin bdltenini yayimladi.
Buna gore, Turkiye’deki otomobil ve hafif ticari ara¢ toplam
pazari, bu yihn ilk yarisinda bir énceki yilin ayni dénemine
gore %5,1 oraninda artarak 607 bin 379 adet oldu. Otomobil
satiglar ise gecgen yila gére %5,4 oraninda artarak 488 bin 3
adet, hafif ticari ara¢ pazari ise %3,8 artarak 119 bin 376 adet
oldu. ODMD, otomobil ve ara¢ pazarina iligkin Haziran ayi
Ozel verilerini de paylasti. Verilere gére, otomobil ve hafif
ticari ara¢ pazari Haziran ayinda %11,1 artarak 118 bin 13
adet oldu. Otomobil satiglari bir dnceki yilin ayni ayina gore
%6,6 artarak 93 bin 676 adet olurken, hafif ticari ara¢ pazar
ise %32,4 artarak 24 bin 337 adet oldu. Otomobil ve hafif
ticari ara¢ pazari 10 yillik Haziran ayi ortalama satislara gore
%46,6 artarken, otomobil pazari, %45,3, hafif ticari arag
pazari ise %52 artis gosterdi.

TEPAV Gida Fiyat Endeksi (TEGE) Haziran sayisi
yayimlandi. TEGE verilerine gore, 1-30 Haziran 2025
doneminde aylik gida enflasyon orani %0,11 olarak
hesaplandi. TEPAV'In ¢alismasina gore, bdylece yilin ilk ¢
ayinda gozlenen yavaslama egilimi haziran ayinda da surdu
ve aylik artig orani %2’in altinda kaldi. Haziran ayinda taze
meyve ve sebze kategorisinde fiyati en cok disen Urlnler
nane, sarimsak ve maydanoz olurken dereotu, sivri biber ve
limon fiyatlarinda belirgin artiglar kaydedildi. Taze sebze ve
meyve digindaki Uriin gruplarinda ise kuru kayisi, balik ve
hazir et yemeklerinde fiyat artislari 6ne cikti. Buna karsilik,
kagith seker, pekmez ve dondurma gibi Uriinlerin fiyatlarinda
disUs gozlemlendi.

Cumhurbaskani Yardimcisi  Sayin Yilmaz,

goriyoruz" dedi, dinyadaki duruma ragmen Tirkiye
ekonomisinin ilk c¢eyrekte %2 buyldugine dikka c¢eken
Yilmaz, Merkez Bankasi rezervlerininylkselis egiliminde
oldugunu ve rezervlerin 155 milyar dolari astigini dile getirdi.
Enflasyonla micadeleye iliskin degerlendirmelerde bulunan
Yiimaz, sunlarn kaydetti: "Gecen ay %2'nin altinda, %1,5'lar
civarinda bir enflasyon oldu. Bu ay da benzer bir tablo
bekliyoruz. Burada da olumlu bir perspektifimiz var. Oncii bir
takim c¢alismalarda, Merkez Bankamiz da biliyorsunuz
bakiyor, diger kurumlarimiz da bakiyor. 2 ay Ust Uste %2'nin
altinda bir enflasyonu, uzun bir zaman sonra ilk defa gérmus
olacagiz. Bundan sonraki sirecte de yine patikanin oldukca
olumlu bir orana gelmesini bekliyoruz ve yil sonu itibariyla da
20'li rakamlarla yili kapatacagiz. Gelecek sene artik 10'lu
rakamlara gelece@iz ve sonra da tabii nihai hedefimiz tek
haneli enflasyon. Bunu saglayana kadar da kararli bir sekilde
ve ¢ok boyutlu politikalarla, sadece para politikasi degil, bir
taraftan da, arz yonlu politikalar, finansal politikalar, yapisal
reformlarla destekleyerek bu sureci sonuna kadar takip
edecegiz"

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek, sosyal
medya hesabindan makroekonomik verilerdeki gelismeleri
degerlendirdi. Kiresel kosullarin  zorluklarina ragmen
ihracatin direncli yapisini koruduguna isaret eden Simsek,
"Cari agik, o©ngorulerimiz dogrultusunda gergeklesirken
surdurulebilir seviyelerde kalmaya devam ediyor" ifadesini
kullandi. Mehmet Simsek, Nisan'da 381 baz puana kadar
yukselen risk priminin (CDS) Haziran sonu itibariyla 283 baz
puana geriledigini aktararak sunlari kaydetti: "iki yillik
gOsterge tahvil faizi ise %49'dan %40'in altina indi. CDS ve
borclanma maliyetlerindeki dusus, kararh ve sabirli
durusumuzun olumlu sonuglarini net bir sekilde ortaya
koyuyor. Dezenflasyon sureciyle yurt ici finansal kosullarin
onimuizdeki ddnemde daha da iyilesmesini bekliyoruz"

Yurt Dig1 Haberler

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yonetim Kurulu Uyesi ve
Portekiz Merkez Bankasi Bagkani Mario Centeno, katildigi
Bloomberg yayininda %2’lik enflasyon hedefine ragmen,
AMB’nin faiz oranini daha fazla disurmek icin acele
etmedigini sdyledi. Centeno, politka yapicilarin karar
almadan once 20 ulkeli Euro Bdlgesi’nde tum verileri ve
gelismeleri gérmesi gerektigini belirterek, Avrupa’daki zayif
biyumenin AMB’nin fiyat hedefini tehlikeye atabilecegini
sdyledi. Centeno yapti§i agiklamada, biyime acgisindan
daralma oldugu takdirde, bunun %2’lik enflasyonun ne kadar
surdurilebilir olduguyla ilgili endiseler yaratabilecegini ifade
etti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Tesla Inc., son U¢ ayda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
%13 dislsle 384 bin 122 arac teslim etti. Bdylece sirketin
kuresel satislari Ust Uste iki ¢ceyrekte dismus oldu. Tesla'nin
bu yil yeniden buytyebilmesi i¢in yilin ikinci yarisinda 110 bin
araclik acigini  kapatmasi gerekiyor. Satiglar kotimser
analistlerin tahminlerini bile asmayi basardi. En karamsar
olanlar %20’den fazla disls ©Ongorliyorken, Bloomberg’in
anketine katilan analistlerin medyan satis tahmini 389 bin 407
arag teslimatiydi.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan ile SSB arasinda Yeni Nesil Ag Tabanh Askeri Haberlesme Sistemlerinin tedarikine yonelik
71,89 mn dolar tutarinda sézlesme imzalandi. Teslimatlar 2025 ve 2028 yillari arasinda gerceklestirilecek. Son dort ceyreklik
cironun %1,9'una tekabul eden blyUklige sahip olan sb6zlesme ile sirketin kamuya aciklanan yeni sipariglerinin toplaminin
yilbasindan bu yana 1,97 mir dolar seviyesine ylkseldigini hesapliyoruz. Sirketin bakiye sipariglerindeki yikselis ivmesinin
devam etmesinde etkili olacak olan s6z konusu gelismenin, operasyonel karliliktaki guiclii gérinimu destekleyecegdi 6ngoristyle
hisse performansina etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu ASELS F/K 42.5
Cari Fiyat (TL) 145.60 FD/FAVOK 22.3
52H En Yiksek (TL) 158.50 FD/Satiglar 5.6
52H En DusuUk (TL) 54.01 PD/DD 4.2
Piyasa Degeri (mn TL) 663,936.0
Piyasa Degeri (mn USD) 16,693.0 S1H -10.1%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A -0.5%
Endeks Payi (BIST100) 59% S3A 16.1%
Temettl Verimi 0.1% S1Y 158.5%
3A Hacim (mn TL) 4,999.7 YB 97.2%

Alfa Solar (ALFAS, Pozitif): Sirket, yurt icinde yerlesik bir misterinin 6z tiketim ihtiyacini kargilamaya yonelik olarak kuracagi
GES icin KDV dahil yaklasik 19.000.000,00 USD tutarinda s6zlesme imzaladi. Ayrica bu s6zlesme kapsaminda yer alan isin,
2025 yilinin dérdiinct geyregdi icerisinde teslim edilmesi planlandigini belirtti.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ALFAS F/K 21.8
Cari Fiyat (TL) 42.94 FD/FAVOK 17.1
52H En Yuksek (TL) 86.00 FD/Satiglar 2.3
52H En Disuk (TL) 37.86 PD/DD 3.8
Piyasa Degeri (mn TL) 15,801.9
Piyasa Degeri (mn USD) 397.3 S1H -2.5%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A -11.5%
Endeks Payi (BIST100) 0.1% S3A -23.4%
Temettl Verimi 0.3% S1y -30.5%
3A Hacim (mn TL) 92.1 YB -40.5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal

verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
halkyatirim @ halkyatirim

lerA.S @ company/
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Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri
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CW Enerji (CWENE, Negatif): Sirket, 2025 yili Haziran ayl sonuna kadar tamamlanmasi planlanan projelere iliskin gelismeleri
glncelleyerek, Kuzey Boru A.S. ile imzalanan arazi tipi glines enerjisi santrali projesinin, kamusal izin sureclerinde yasanan
gecikmeler nedeniyle 2025 yilinin son geyregine ertelendigini ifade etti. Yurt icinde yerlesik bir sirketle yapilan lityum batarya satig
ve servis sOzlesmesi kapsaminda Haziran ayinda gergeklestirimesi planlanan 2.500.000 USD tutarindaki teslimatin ise,
operasyonel degisiklikler nedeniyle 2025 yilinin ikinci yarisi sonuna ertelendigini bildirdi. Ayrica, aliminyum cerceve yatirrminda
Uretimin tim fazlariyla devam ettigini, ancak tesisin Haziran ayinda gergeklestiriimesi planlanan resmi agilisinin Temmuz ayina
ertelendigini acikladi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CWENE F/K 30.6
Cari Fiyat (TL) 14.71 FD/IFAVOK 10.9
52H En Yuksek (TL) 33.72 FD/Satiglar 2.1
52H En Dusuk (TL) 13.31 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 14,710.0
Piyasa Degeri (mn USD) 369.8 S1H -3.5%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A -10.2%
Endeks Payi (BIST100) 0.1% S3A -20.9%
Temettl Verimi 0.0% S1Y -38.1%
3A Hacim (mn TL) 113.3 YB -33.7%

indeks Bilgisayar, Datagate Bilgisayar (INDES, DGATE, Pozitif): Hatirlanacag: lizere, Arena Connect Teknoloji Sanayi ve
Ticaret AS ile Vodafone Dagitim Servis ve Igerik Hizmetleri A.S. arasinda bulunan "Cihaz Dagitim Hizmeti ve Tedarik
Sozlesmesi'nin Datagate Bilgisayar'a devri konusunda taraflar ile gériigmelere baslandigi 6 Mayis 2025 tarihinde duyurulmustu.
Sdézlesmenin devri konusunda Rekabet Kuruluna din miracaat edildi. Rekabet kurulu onayi dahil gerekli yasal sureclerin
tamamlanmasi ve sézlesmede yer alan kosullarin yerine getirilmesi sonrasi sdézlesmenin devri tamamlanacak.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu INDES F/K 18.4
Cari Fiyat (TL) 6.60 FD/FAVOK 2.4
52H En Yuksek (TL) 9.26 FD/Satiglar 0.1
52H En DusuUk (TL) 5.88 PD/DD 0.9
Piyasa Degeri (mn TL) 4,950.0
Piyasa Degeri (mn USD) 1245 S1H -2.6%
Halka Aciklik Orani (%) 61% S1A -7.5%
Endeks Payi (BIST100) 0.0% S3A -13.6%
Temettl Verimi 0.0% S1Y -17.8%
3A Hacim (mn TL) 415 YB -17.4%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

¢-yatirim-menkul-degerler

halkyatirim @ halkyatirim


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST100 FKK Cari
BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
11.0

Kapanig 10.28x

10.5 fl -

10.0 Minimum 8.60x 5.45x
95 Maksimum 10.28x 10.60x
9.0 u e WALSY | Ortalama 9.08x 7.38x
8.5 bl -

8.0 Minimuma Uzaklik 1.68x 4.83x
7:5 Maksimuma Uzaklik 0.00x -0.32x
7.0 It Performans 11.6% 39.4%
6.5
6.0 - ¥
5.5 W Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
i'g garpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
4:0 carpan seviyesine %28.2 yakiniz.
< < < < < < n wn wn wn n wn
o N N o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o
~ ~ o~ S~ S~ S~ S~ =~ S~ ~ ~ ~
~ [£9) - o~ - o o < [¥a) O
o o o - — — o o o o o o
em— [ /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.37x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.37x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.10x 1.33x
1
Minimuma Uzaklik 0.38x 0.38x
08 Maksimuma Uzaklik 0.00x -0.29x
06 10.4 Performans 11.0% -24.5%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
< < < < <« < i n n n n w0 ¢arpan seviyesine %20; son bir yillik ortalama
N N N N N N g N N N N N L,
S 3 3 E] = S 3 2] 3 = 8 8 garpan seviyesine %3 yakiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 Kapanig 15.77x

13.5

v Minimum 13.64x 7.93x
12.5 Maksimum 15.77x 15.77x
11.5 Ortalama 14.59x 11.11x
10.5 Minimuma Uzaklik 2.13x 7.84x
9.5 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
8.5 M Performans 5.9% 37.1%
7.5
65 « <« « <« <« < " " n n " n Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
(N N [N (N Q (N N [N (N g X Ny .. .
5 ES S S 3 S = g I =3 Py S carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama

-

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %29.6 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

0 |p ™
5 V Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -36.73
15 Minimum -43.1 -43.1
220 Maksimum -17.7 15
-25 W ’ V Ortalama -33.1 -21.2
-30 Minimuma Uzakhk 6.4 6.4
-35 \r‘\'\i Maksimuma Uzakhk -19.0 -38.2
-40 Performans 13.0% 11.3%
-45
-50 .
S N N N S N 2 2 9 9 9 0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
= @ & S = S = & & 3 & @ . .
S 3 3 S b S 3 =] 8 3 3 3 seviyeye 3.6 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 15.6 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
10 40 BANK'-MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -32.4
Minimum -49.7 -49.7
-20 Maksimum -31.2 0.8
o 0 Ortalama 442 -25.1
Minimuma Uzakhk 17.3 17.3
-40 Maksimuma Uzakhk -1.2 -33.2
Performans 13.8% 17.5%
-50
-60 -40 d dl (i hk /!
< < < < < < " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o N N o o N o o o N o . .
N ® > S = I~ = N & = w Py seviyeye 11.8 puan; son bir yillik ortalama
o o o - — Ll o o o o o o
. R seviyeye 7.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanis -26.0
s Minimum -31.0 -31.0
/v\* Maksimum 2.2 4.2
-10
v Ortalama -18.9 -11.5
5 \ Minimuma Uzaklik 49 49
-20 W \ Maksimuma Uzaklk -23.8 -30.2
-25 Performans 21.8% 13.0%
-30
-35
g & & & & & & & & & & g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
~ [£9) o)) o — ~ — o o < [¥a) O . -
e © © - - e ° ° e e © seviyeye 14.5 puan uzagiz.
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Beklenti Onceki

30 Haziran 2:50 Japonya retimi (Ayhk, Oncii) Mayis 3,5% -1,1%
30 Haziran 2:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Onci) Mayis 1,6% 0,5%
30 Haziran 4:30 Cin imalat PMI Haziran 49,6 49,5
30 Haziran 4:30 Cin Hizmet PMI Haziran 50,2 50,3
30 Haziran 8:00 Japonya Konut ingaat Baglangiglari (Yillik) Mayis -14,6% -26,6%
30 Haziran 10:00 Turkiye issizlik Orani Mayis - 8,6%
30 Haziran 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mayis - -12,09
30 Haziran 16:45 ABD Chicago PMI Haziran 43.0 40,5
30Haziran 17:00 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
30 Haziran 17:30 ABD Dallas Fed imalat isletme Endeksi Haziran -14.0 -15,3
30 Haziran 22:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
1Temmuz 2:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Endeksi 2C 10 12
1Temmuz 2:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Digi Endeksi 2C 34 35
1Temmuz 2:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Gériinimii 2C 9 12
1Temmuz 2:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Digi Goriinimi 2C 29 28
1Temmuz 2:50 Japonya Tankan Buylk Sanayi Sermaye Harcamalari 2C 10.0% 3,1%
1Temmuz 3:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Haziran - 50,4
1Temmuz 4:45 Cin Caixin imalat PMI Haziran 49,2 48,3
1Temmuz 8:00 Japonya Tuketici Guven Endeksi Haziran 33,5 32,8
1Temmuz 10:00 Turkiye iSO imalat PMI Haziran - 47,2
1Temmuz 11:00 Euro Bélgesi imalat PMI (Final) Haziran 49,4 49,4
1Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentisi Mayis - 3,1%
1Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Mayis - 2,5%
1Temmuz 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Haziran 0,2% 0.0%
1Temmuz 12:00 Euro Bblgesi TUFE (Yillik, Oncii) Haziran - 1,9%
1Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Onci) Haziran 2,3% 2,3%
1Temmuz 16:30 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
1Temmuz 16:30 Japonya BOJ Bagkani Ueda'nin Konusmasi - - -
1Temmuz 16:30 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
1Temmuz 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Haziran 52.0 52.0
1Temmuz 17:00 ABD ISMimalat PMI Haziran -14.0 -15,3
1Temmuz 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Haziran - 69,4
1Temmuz 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Haziran - 47,6
1Temmuz 17:00 ABD ISM istihdam Haziran - 46,8
1Temmuz 17:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) Mayis -0,1% -0,4%
1Temmuz 17:00 ABD JOLTS Agik i ilanlari Mayis - 7391bin
1Temmuz 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet isletme Endeksi Mayis - -10,1
2Temmuz 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Mayis 6,2% 6,2%
2Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 27 Haziran - 1,1%
2 Temmuz 15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Haziran 110bin 37bin
2Temmuz 17:15 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -

3 Temmuz - ABD ABD Kurtulus Giinii Nedeniyle Erken Kapanis - - -
3Temmuz 3:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Haziran - 51,5
3 Temmuz 4:45 Cin Caixin Hizmet PMI Haziran 51.0 51,1
3Temmuz 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Haziran 1.50% 1,53%
3 Temmuz 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Haziran 35.20% 35,41%
3Temmuz 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Haziran - 2,48%
3Temmuz 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Haziran - 23,13%
3Temmuz 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Haziran 50.0 50.0
3Temmuz 14:30 Euro Bolgesi AMB Para Politikasi Toplanti Tutanaklari - - -
3Temmuz 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mayis -69,8 -61,1
3 Temmuz 15:30 ABD Tarim Digl istihdam Haziran 120bin 139bin
3 Temmuz 15:30 ABD igsizlik Orani Haziran 4,3% 4,2%
3Temmuz 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Haziran 0,3% 0,4%
3Temmuz 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Haziran 3,9% 3,9%
3 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 28 Haziran - 236bin
3Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurulari 28 Haziran - 1974bin
3Temmuz 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Haziran - 53,1
3Temmuz 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Mayis 7,8% -3,7%
3Temmuz 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Haziran 50,8 49,9
3Temmuz 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Haziran - 68,7
3 Temmuz 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparigler Haziran - 46,4
3Temmuz 17:00 ABD ISM Hizmet istihdami Haziran - 50,7
3Temmuz 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mayis - 16,4%
3Temmuz 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mayis - 0,5%
3Temmuz 18:00 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
4Temmuz - ABD ABD Kurtulug Ginu Nedeniyle Tatil - - -
4Temmuz 2:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Mayis 1,3% -0,1%
4Temmuz 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Mayis - -2,2%
4Temmuz 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Mayis - 0,7%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi Goren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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